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Introduction à…
Cadre

« Le temps est un bien accordé par
Dieu : il ne faut pas tirer parti de

son écoulement »



Introduction à…
Principes

• Interdiction de la riba (intérêt)
• Interdiction du gharar (incertitude, tromperie)
• Interdiction du mayssir (pari)

• Obligation d’adossement à des actifs tangibles
• Obligation de partage des pertes et profits

• Activités autorisées (halal), activités interdites (haram)

• Pratique de la zakat (aumône, obligatoire)



Introduction à…
Produits

• Murabaha
• Ijara
• Istisna
• Sukuk
• Mudaraba
• Musharaka
• Wakala
• …

• … gestion!



Introduction à…
Motifs

• Individuel/ collectif : montée d’un désir/ d’une exigence
• Factuel : localisation des bassins de richesses
• Conjoncturel : interrogations sur le modèle conventionnel
• Structurel : légitimation de la recherche d’alternatives
• Démographique, philosophique, confessionnel,

sociétal…

Débats

• Financier
• Politique



Introduction à…
Fonctionnement (pour la gestion)

• Gestion de type ISR - critères
• Articulation avec un sharia board (ex ante/ ex post)
• Zakat comme instrument de purification
• Cadre réglementaire fixé par l’AMF (juillet 2007)
• Sous-jacents : sukuk, actions, immeubles, matières

premières…
• Supports : OPCVM, OPCI/ SCPI, private equity, mixtes

etc.



Introduction à…
Potentiel (pour la gestion)

• Epargne institutionnelle étrangère (Golfe, Asie du Sud
Est)

• Epargne individuelle en France (5 millions de personnes)

• Statistiques Lipper :
– 560 fonds islamiques dans le monde
– 35 Mds$
– GCC (surtou), Malaisie, Indonésie…

• Offre en France, débutante : Karama Ethique (BPCE),
ETF (BNPP), Sicav de CAAM, Société Générale…


